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Onemli bir protein kaynagi olan et tiiketimi Turkiye'de ozellikle
beyaz et, dana ve kuzu etlerine yogunlasmis durumdadir.Et
ihtiyacinin karsilanmasinda Turkiye'de birka¢ kokli ve kurumsal
et Ureticisi bulunmaktadir. Ozellikle kirmizi et uretiminde kayit
digi Ureticiler biyik bir pay almaktadir

Tiketici icin uygun fiyath bir protein kaynagi olan beyaz etin
tuketiminin énumduzdeki yillarda da biyumesi beklenmektedir.
Bu bluylmenin 6nemli sebebi Tirkiye beyaz et pazarinin belirli
sebeplerden 6tirl daha gelismis bir pazar haline gelmesidir:
1)Masterinin beklentilerindeki artis 2)Yuksek rekabet ortami
3)Uriinlerin gesitliligi

Son ¢ yildir Banvit, Tirkiye kanatl et pazarinin | ideri
konumundadir (%12 pazar payi). Tirkiye beyaz et pazarinin
daha entegre oldugu ve rekabetin yogunlastigi son on vyil
icerisinde pek cok oyuncu pazarn terk etmek durumunda
kalmistir (Mudurnu, Lades,Onder).

Tirkiye tahmini toplam kirmizi et Uretimi (kayitdisi kesimler de
dahil) 600.000 ton kadardir (2008'de %2.95 olan kirmizi etin
cirodaki paylr %5.60).Tam miktari belirlenemese de kayitdisi
kesimlerin sayisinin azaldigi  bilinmektedir. Son derece
fragmante olan kirmizi et pazarinda organize (retici sayisi
oldukca azdir ve paylari 1%'in altinda seyretmektedir.Bu durum
kirmizi et sektdriine yapilacak ciddi yatirimlarin kisa zamanda
onemli bir pazar pay! ile donlis yapacaginin gostergesidir

Banvit pazardaki bu firsatlari degerlendirerek 2004 yilinda
kirmizi et mamdl Griin Gretimine baslamigtir.2006 yilinda da
IFC’nin destegi ile Banvit kirmizi et yatirnmlari baglamistir.
Mevcut Yatinm: 45 M$ Tesisler: Yetistirme ciftlikleri, karantina
ciftlikleri, mezbaha Kapasite: 48.000 bulylkbas, mevcutta
21.000 buyukbas Marka: Kirmizi (2009 lansman)

Gugla Yonler

Pazar lideri, 21.000 biyikbas mevcut, 48.000 blylkbas
kapasitesi, Gulvenilir marka algisi, Mevcut gugcli dagitim agi
(34.000 mdisteri, 22 sube), verimli operasyonlar ve masraf
yapisl.

Firsatlar

Organize Ureticilerin sayisinin azligi, Pazardaki kirmizi et
talebinin artigi,Azalan kuzu/koyun sayisi,Digsaridan gelen kacak
hayvanlarin girisinin kur baskisi sebebi ile terse dénmesi.

Riskler

Hammadde fiyatlarinin artisi, Salgin hastaliklar, Déviz kurlarinda
yikselme.

2006 senesi ku s gribi sektorel krizi ile gegen olumsuz bir
sene olmu s, sirket karlili g1 dnemli dl¢lide etkilenmi  sti.

Dikkat Ceken Noktalar ve  Sirketin Hedefleri

1) Sirket AB'ye islenmis Urtin satigi Uzerinde ¢alismaktadir.

2) Bir ay icinde her hafta belirli rakamlarla AB'ye Uriin yollanmasi
planlanmaktadir. Baslangicta bu miktarin 60 ton olmasi
beklenirken, sozkonusu miktarin 150-200 ton seviyesine
ulagsmasi icin potansiyel musteri hazir durumdadir. 3) Sirket
Romanya'ya 25 mn euro tutarinda yatirim yapmistir. 200 mn TL
go6ziken bor¢ baslica iki nedenden kaynaklanmaktadir ( Kirmizi
et yatirrmi ve Romanya'daki yatirrm) 4) 6 mn euro tutarinda
biogaz yatirimi yapilmistir. 5) Ciro icinde %71 ile pili¢ ilk sirada
gelirken, katma degeri yuksek Urtn olarak nitelendirilen ileri
islenmisg  Urlnlerin  payr %18 seviyesindedir. 6)Bandirma
kesimhanesinde kapasite artisinin toplamda %20 oraninda artis
yaratmasi beklenmektedir.

2011 Yih gin Sirketin Hedefleri

1)50.000 bulyikbas hayvan sayisina ulasmak 2)12,500 ton et
Uretimi yapmak 3) Kirmizi ette %2 Pazar Payina ulasmak
seklindedir. Ug sene icerisinde 20.000 ton ihracat hedefine
ulasiimasi mumkun gézikmektedir.

Teknik olarak hissede aylik bazda 3.30 Uzerinde kalici hareketin
3.44 dncelikli olmak Uzere 3.56-3.80 seviyelerini hedeflemesi
beklenebilir.3.06 stop-loss olmak Uizere.

Tablo 1 Toplam Et Uretimi (bin ton)

Banvit Toplam Et Uretimi
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Oneri, ele stiri ve sorulariniz igin:
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UYARI
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyelgatinm dargmanlgl kapsaminda dd@dir. Yatirim dangmanlgl hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teplicercevesinde, araci kurumlar, portfdy ydnetimketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile stati
arasinda imzalanacak bir ségie cercevesinde sunulur. Buradasuiéan sonuclar, tercih edilen hesaplama yontemi egavyorum
tavsiyede bulunanlarin gisel gorilerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan didgitlayanilarak yatirim karari verilmesgldd
sonuglar dgurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler malirdmunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygumayabilir.



