TEKSTiL MENKUL DEGERLER

SIRKET KARTI EGE ENDUSTRI A.S.

SIRKET PROFiILI

Yurt ici ve yurt disi otomotiv Ureticilerine dingil ve basta aks
kovani olmak uzere dingil komponentleri ve slspansiyon
sistemleri imalati ile hizmet vermekte olan Ege Endustri
(Sirket) 1974 Turk Otomotiv ana sanayisine hizmet vermek
amaci ile kurulmustur. 1986 yilinda IMKB'ye kote olarak halka
acilan Sirket 1987 yilinda ABD’li Arvin Meritor ile ortak
yatirnmla fren fabrikasi Ege Freni kurdu.

Cogunluk hisseleri 1990 yilinda Bayraktar Holding tarafindan
satin almistir. Sirket'in ana hissedari konumundaki Bayraktar
Grubu gectigimiz aylarda TMSF'ye devrolmus olan Ege Bank
davasindan dolayi Fon ile anlagsmaya varmis ve Sirket'in
Uzerinde hicbir yukimlalik kalmamistir.

Sirketin modernize edilmis makinalardan olusan yeni Uretim
hatti ile kapasitesi %50 oraninda arttirilarak devreye
Pinarbag! Fabrikasi bu yilin Mayis ayinda devreye alinmistir.
Ege Enduistri sahip oldugu mevcut kapasite ile konusunda
dinyanin 6nde gelen sirketlerinden biri konumundadir.

Son Geligme

Sirketin ana mausterilerinden olan dinyanin 6nde gelen
otomotiv komponent Ureticisi Arvin Meritor ile Ege Endistri
arasinda 2008/2011 yillarini  kapsayan kovan satis
sdzlesmesi imzalanmistir.

Arvin Meritorun Kuzey Amerika operasyonunu Tirkiye'ye
kaydiracadi beklenmektedir. Su anda 3 vardiya calismakta
olan sirketin yurt digl talebini karsilayabilmek icin 3.5
vardiyaya c¢ikacagl tahmin edilmektedir.

Uretim Miktarlari ( ilave Kovan Sati 1)

YILLAR ILAVE URETIM

2008 50,000
2009 100,000
2010 70,000
2011 70,000

Ortaklik Yapisi

EGE ENDUSTRI HOLDING A.S. 63,62
HALKA ACIK KISIM 36,38

2006 yilini 110,373 adet kovan Uretimi ile tamamlayan
sirketin  bu yil  sonunda 107,528 adet Uretim
gerceklestirebilecedi tahmin etmekteyiz. 2008 yilindan
itibaren 170,000 ve 2009 yilindan itibaren de 210,000 yilhk
kovan dretim rakamina ulasacagl tahmin edilen sirketin
2007 yih cirosunu 86 milyon YTL, 2008 yili cirosunu ise
128 milyon YTL olarak tahmin ediyoruz.

Yurt disindan (Arvin Meritor) gelen talebi karsilamakta
oldukca zorlanmasi beklenen sirketin yurt ici tedarikgileri
de Urlinsiiz birakmayacagini ancak Urin fiyatlarinda 2008
yiindan itibaren daha rekabetci olabileceklerini

beklemekteyiz.

YILLAR  Agir Vasita CiRO (BiN  TOPLAM CIiRO
Kovan, Dingil YTL) (BIN YTL)

1997 47,114

1998 32,637

1999 24,334

2000 4,188

2001 26,294

2002 34,561

2003 37,284

2004 82,612

2005 119,969 65.562 92.818

2006 110,373 56.181 82.944
20071Q 26,882 14.413
2007(E) 107,528 57.653 86,530
2008 (E) 170,000 91.148 127,920
2009(E) 210,000 112.595 161,520
2010 (E) 205,000 109.914 158,840
2011(E) 210,000 112.595 161,520
2012(E) 210,000 112.595 161,520
2013(E) 210,000 112.595 161,520

Hisse Tavsiyemiz

Sirketin deg@erinin tespiti icin yaptigimiz DCF calismasinda
cari piyasa degeri 37 milyon USD olan sirket hisseleri i¢in
88 milyon USD hedef deger tespit ettik (%138 yukari
potansiyel, Hedef Deger 34.00 YTL). Sirket hisseleri i¢in
“AL tavsiyesinde’ bulunmaktayiz.

uygun olmayabilir.

UYARI
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak bir sézlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonugclar, tercih edilen hesaplama yontemi ve
veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi saglikli sonuclar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize




