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Piyasa Verileri Bakis Acisi

ic Piyasalar

08/03/2010 Kapanig Degisim %
IMKB-100 53,296 1.27
IMKB-30 66,106 1.34
USD/TL 1,5310 -0.33
EUR/USD 1,3660 0.26
ALTIN 1125 -0.78
PETROL (BRENT) 80.35 0.59
09/03/2010

USD/TL

Din 1.5335 1.5310
EUR/USD

1.3572 1.3618
Tahvil (16.11.2011)

%9.11-9.06 9.13-9.03
BRENT 80.37 80.04
Dis Piyasalar

08/03/2010 Kapanisg Degisim %
Bovespa 68,575 -0.39
XETRA DAX 5,875 -0.02
Dow Jones 10,552 -0.13
FTSE 5,606 0.12
Nikkei 10,558 -0.26
S&P 500 1,138 -0.02
Vadeli Piyasalar

09/03/2010 Degisim %

FDOW -0.11

FSPX -0.15

FDAX 0.0

Gugcli Banka Karlarina Devam

BDDK'den gelen verilere gére Turk Bankacilik Sektdriinin net kar1 2009’'un ayni ayina
gore %22, Aralik 2009 ayina gore ise %48 artisa isaret etmekte.

Toplam kredilerdeki bliyime 9%0.4, menkul kiymetler portfdylindeki biuyume ise aylik
bazda %1.6 oraninda gerceklesti. Brit takipteki krediler ayni dénemde %0.3 geriledi.
Bankalardaki tahminlerin 6tesindeki gugli karhihk:

DMarjlarin  korunmasi, 2)Gerileyen karsilik giderleri, 3)Ucret gelirlerindeki artisla
aciklanabilmekte. Ucret ve komisyonlardaki yeni fiyatlamalarin olumlu etkilerinin
onimuzdeki aylarda da gucli olarak devam etmesi beklenmektedir. Bankacilik
sektdrinin 2009 yilindaki karlilik performansini surdirmekte olmasini hem sektér hem
de hisse senedi piyasas! agisindan olumlu olarak degerlendirmekteyiz Distk fonlama
maliyetleri ve yillik bazda azalan karsilik giderleri sonucu bankacilik sektdriiniin 2010 yili
net karinda %5-10 artis éngortulmektedir.

Analist tahminlerinin tersine giicli _kalmaya devam eden bankacilik sekt6ri karlarinin
ozellikle son 1 ayda rakip piyasalara gére zayif performans sergileyen Tiirk Bankacilik
hisselerinde alim firsati yaratmaya devam edebilecedini distiinmekteyiz.

ABD Tarafinda Beklentiler

Onceki ay %0.5 artan, cuma giinii aciklanacak perakende satiglarin kar firtinasinin
Amerikalilari alisveris merkezleri ve otomobil bayilerinden uzak tutmasi sonrasi %0.2
dismesi bekleniyor. Acgiklanacak diger raporlarda ise Dis Ticaret Ac¢idinin genislemesi
(-41 milyar dolar), tiketici gilveninin ise artmasi (73.6’dan 74.0) bekleniyor. issizlik
basvurularinin 469 binden 460 bine gerilemesi beklenirken, isletme stoklarinin ise %0.2
artis gostermesi bekleniyor.

Stopaj Masada

Basinda yer alan habere gore Anayasa Mahkemesi'nin bazi yatirim aracglarinda yerli ve
yabancilara farkli stopaj uygulamasini iptal karari cercevesinde Maliye Bakanligi
tarafindan hazirlanan alternatif caligmalar bugiin yapilacak olan Ekonomi Koordinasyon
Kurulu'nda (EKK) ele alinacak. Daha 6nceki degerlendirmelerde stopajin yizde 3-5
arasinda olabilecegi belirtilmisti.

Piyasa Beklentisi

2. kez 6nemine degindigimiz 53150 (daha dnce satis firsati yaratabilecegini belirttigimiz)
sonrasl 52500'de dengelenen endekste 53500-53750 bandinda yeni pozisyon agmak
riskli olabilir. 52500-52000 6nem kazanabilir.

ABD Perakende Sati slar
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Kiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Fransa Cumhurbaskaninin  Yunanistan icin 2009 | 2009
destegi taahhut etmesi ve agiklanan raporlarin Mali Tablolar 2009 12 2008 12 200009 09fk 12 fk
ekonomik buyumenin hizlandigini gdstermesi ile

euro glglenirken, Asya'da hisse senetleri diin 6 6.609.653 2.277.223 4.647.438

haftanin en yiiksek seviyesine ulasti. U 811.298.000 432.222.000 612.284.000

15.934.942 5.066.829 11.067.500 745 5,59
314.604.096 25.765.471 232.172.656 31.8 6,48

Dubai hikimeti, kamu sirketi Dubai Holding'in 22
milyar Dolar'lik borcu i¢in yeniden yapilandirma

planini bu ay sunacagini acikladi. Vergi dairesine sundu @gu olumlu rafineri performansin a paralel ve piyasa

beklentisi olan 176 milyon TL'nin bir miktar Gzerin de, TUpras 2009 yili 4.
AIG %3.6 deger kazanirken, McDonalds global ceyrekte 199 milyon TL net kar agikladi.  (3C09’da 280 milyon TL net kar). 2009
satiglarin beklentilerin Gzerinde olmasi sonrasi yilinda sirketin net kari gecen seneye oranla %88 artarak 811 milyon TL

%2.0 deger kazand. seviyesine ulasti. Her ne kadar finansal giderler beklentilerin bir miktar Gizerinde

Cin'de metaller icin talebin durgunlasabilecegi gerceklesmis olsa da 242 milyon TL'lik piyasa beklentisinin Uzerinde yazilan 4.

endisesi (izerine metal fiyatlan diserken, hisse ceyrek 310 milyon TL'lik yazilan VAFOK, net kar rakaminin beklentilerin bir miktar
senetleri madencilik sirketleri éncliigiinde deger Uzerinde gelmesine neden olmustur. Sirketin son ceyrekte acikladigr 3.05%/varil
kaybetti. net rafineri marji ,2009 9 ayliktaki 2.09%$/varil olan net rafineri marjini 2.29%/varil

seviyesine tasidi. Sirketin bu olumlu performansina zayif fiyatlama nedeniyle
karhhgr bozabilecek ihracat kaleminin azaltmasi ve beyaz urlnlerde elde ettigi
yuksek verimlilik neden olmustur. Aciklanan vergi dairesi rakamlarinin gicli son
ceyrek rafineri operasyonlarini 6nceden isaret etmis olsa da, 640 milyon TL
temettli beklentimiz (%8.4’luk temettl verimine isaret ediyor) g6z &nine
alindiginda ile hisseye olan ilginin devam edebilecegini dusiinmekteyiz.

Giibre Fabrikalar yaptigi agiklamada %47.81 istiraki olan Iran'da kurulu Razi
Petrochemicals’den gec¢mis yillara iliskin dagitiimamis kar, olaganustu yedek akce
ve 2009 yilina iligkin gelirler Gzerinden hesaplanarak dagitiimasina karar verilen
kardan elde edilen tutarin 60.5 milyon TL oldugunu acikladi. Aciklanan bu

temettll tutari Razi'nin 2009 yili karini birebir ya nsitmamasi nedeniyle

haberin hisse senedi Uzerinde sinirli etki yaratmas  ini beklemekteyiz. Razi
icin 2009 yil net kar beklentimizi 32.5 milyon TL  olarak koruyoruz.

Ekonomi Haberleri

THY, Boeing firmasiyla 20 adet yeni nesil Boeing 737 icin anla s$ma imzaladi. Boeing tarafindan yapilan agiklamada, THY’nin gegen ay
satin alacagini duyurdugu 20 adet yeni nesil 737 ucagdi i¢in siparis anlagsmasini imzaladigi belirtildi. (Hurriyet)

Akfen Holding’in 100 milyon TL tahvil halka arzina 5.4 kat talep olu stu. 538.6 milyon liralik talep olusan tahvil halka arzinda bireysel
yatinmcilarin taleplerinin ortalama yiizde 51.2'si, kurumsal yatirimcilarin ise yiizde 11.3'Gnln talebi karsilanabildi.

Dogus Holding Yonetim Kurulu Bagkani Ferit Sahenk, General Electric (GE) Capital Global Banking'in satmay diisiindiigli Garanti Bankasi
hisselerine, talip olduklarina dair sinyal verdi. (Zaman)

2010 Subat ayinin son anketinde ytzde 7,55 olan yil sonu enflasyon beklentisi , Mart ayinin ilk anketinde yiizde 8,17'ye cikti.

Tlpras'in cirosu krizle di sti, kar verimlilikle zipladi.  2009'da net satig gelirleri hem yurtici talepte, hem de ihracat pazarlarindaki
daralmayla yiizde 33'lik distsle 20.3 milyar liraya gerileyen Tipras'in net kan kur etkisi, tasarruf politikalari verimlilik artirici yatirimlar
sayesinde 2008'e gore yiizde 88 artarak 811 milyon liraya ¢ikti. (Referans)

Yunanistan Basbakani Yorgo Papandreu, tlkesinin piyasalardan bor¢glanamamasi durumunda Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF)  kapisini
calabilecegini sdyledi. (Sabah)

Garanti'de Dogus Bati'yi GE Dogu'yu isaret ediyor. Garanti Bankasi hisseleri icin Bank of Egypt, Rus Sberbank ile Ortadogu’dan bir diger
blyuk bankanin ciddi alict oldugu bildiriliyor. GE kaynaklari diin aksam saatlerinde bu bilgiyi paylagirken, Dogus yoneticileri ise basta
Ispanyollar olmak tizere Batili bankalarin istekli oldugunu séyliuyordu. (Milliyet)

Van Golu ve Firat elektrik dagitim ihalelerine 330 milyon dolarlik teklif veren Aksa Enerji, 2010'da halka agilmaya hazirlaniyor. Sirket, arz
icin Credit Suisse bankasina yetki verdi.
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Teknik Baki g

Endeks gini %1,27 artis (+670) ve 53296 puan ile tamamladi. islem hacmi 2,013 milyon TL olarak
gerceklesti.
Imkb-30'da VESTL, AKGRT, AKBNK en ¢cok deger kazanan hisse oldular.

2. kez 6nemine degindigimiz 53150 (daha ©nce satis firsati yaratabilecegini belirttigimiz) sonrasi 52500'de
dengelenen endeks, 2.seans 53300-52700 bandinda hareket etti.

53600-53750/ 54100 sonraki dnemli diren¢ noktalaridir.

10-22 giinlik ortalamalar: 51646-51540'dadir. 52000-51850 ara destek olabilir.

52500 52000-51850 50900
53500- 53600 53750 54100
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Al-Sat Amacl Hisseler

Hisse Kapanis Destek Direncg Not
TCELL 9,40 9.30-9.15 9.50-9.55 9.70
EREGL 4,38 4.32-4.28 4.40-4.50

TAVHL 5,95 5.85-5.70 6.10-6.15 6.30
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Tahvil & Bono Piyasasi Gosterge Tahvil 16.11.2011

Gosterge Tahvil
16.11.2011 vadeli gosterge tahvilin faizi gini
%9.03 seviyesinde kapatti. Gun i¢inde %9.03 -
%9.09 aralidinda islem goren tahvilde iglem
hacmi 570 milyon TL oldu.
Hazine diin diizenledigi 8 Eylil 2010 vadeli
referans bono ihalesinde 2.03 milyon TL
borg¢landi. Bononun ortalama bilesik faizi %7.19
olarak gerceklesti.
Bugin 6 Agustos 2014 vadeli sabit kuponlu
tahvilin ihraci yapilacak.
TCMB beklenti anketinde aysonu TUFE
beklentisi  %0.75'ten  %0.69'a  duserken
yilsonu TUFE beklentisi %7.55'ten %8.17'ye
yikseldi.

2030 vadeli USD cinsinden gosterge
eurobondun getirisi %6.33 oldu. Tlrkiyenin risk
primini gosteren bu kagidin 10 yillik Amerikan
bonolari arasindaki getiri farki ise 16 baz puan
azalarak 220 baz puana dugt.

ENDEKS YORUMU

Nisan vadeli imkb-30 endeks kontratlari
ylkselis adina umutlari devam ettirecek bir
kapanis yaparak 65,150 seviyesinden kapatti.
Yaklasik bir aydir yasadigimiz disis trendi
gunlik anlamda ilk kez yukarn kirlarak
65,000'in Gzerinde kalinmis oldu. 65,000'in
lizerinde kalindigi takdirde ©nce 65,750
ardindan 66,800 seviyeleri direncler ve 68,000
bolgesi hedef olmaya devam edecektir.
Gelebilecek satislarda ise tekrar kirilan trend
cizgisine kadar geri cekilme ihtimali yiksek
olmakla birlikte bu seviyenin altina sarktidi
takdirde pozisyonlar gbdzden gegcirilmelidir.
Asagida destekler 64,500 ve bahsettigimiz
trend cizgisi olan 64,000 dnemli destek olarak
karsimiza cikmakta. Bu seviyenin altindaki
kapanislarin endeks izerinde baski olusturarak
satis yaratabilece@i unutulmamali.

DOLAR YORUMU Nisan vadeli dolar kontratlari
guni  bir  miktar  zayiflayarak  1,5455
seviyesinden kapatti. Dolarin teknik anlamda
gevseme ihtimali yuksek olsa da Eur/ Usd
paritesinin hareketleri dolar Gizerinde blyik rol
oynamakta.Parite yukari yonli hereketlenmeye
calissa da bir yerden tekrar geri gelmekte
dolayisiyla dolarda deger artisi devam etmekte.
Nisan vadeli dolar kontratlari igin 1,5350-
1,5260 seviyeleri destekler, yukarida ise
1,5540 seviyesi direnc olarak takip edilebilir.
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+90 (212) 276 27 27

Ugur Konuk Genel Mudur Yardimcisi ukonuk@tekstilbank.com.tr 1577
Timugin Alp Arastirma Yonetmen talp@tekstilbank.com.tr 1570
Erdem Kayl Arastirma Yénetmen Yrd. erdem.kayli@tekstilbank.com.tr 1571
Omer Girsoy Varlik Yonetimi Yonetmen  omer.gursoy@tekstilbank.com.tr 1559
Sebnem Turkeli VOB Uzmani sebnem.turkeli@tekstilbank.com.tr 1539

Oneri, ele stiri ve sorulariniz icin ~ tekstilmenkularastirma@tekstilbank.com.tr adresine

gonderece giniz e-posta ile bize ula sabilirsiniz.

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme c¢ercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriuslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuclar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.




