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Piyas a Verileri Bakis Acisi

Ic Piyasalar _ Game Over, Insert Coin

10/03/2010 Kapanig  Degisim % IMF’in Kapisina Gitmek Zorunda Kalabiliriz

IMKB-100 52,753 -0.39 11 Mayis 2008'de sona eren 19. stand-by anlasmasindan bu yana IMF ile neredeyse her
IMKB-30 65,504 027 gun yeni formatta s6zde bir anlagmaya variyorduk. Ancak din IMF tarafindan gelen

aciklama ile bugiine kadar her ihtiya¢ duyuldugunda maliyetsiz olarak kullanilan IMF

USD/TL 1,5360 -0.07 opsiyonu dun itibariyle son buldu. Ozetle diin IMF ile sdzde stand-by anlagmasi igin
EUR/USD 1,3629 0.20 “expire date” idi.
ALTIN 1120 -0.07 4. Madde Konsiiltasyonu
PETROL (BRENT) 79.93 0.01 “IMF heyetinin 4. Madde konsilltasyonu yapmak Uzere Mayis ayinin ilk yarisinda
Turkiye'ye gelecedi duyuruldu. IMF'nin ana stzlesmesinin (articles of agreement) 4.
maddesi c¢ercevesinde bltiin dye Ulkelerde (bugin itibariyle 186 tyesi bulunuyor) yilda
11/03/2010 bir kez konsiltasyon yapmasi gerekiyor. Dayandigi madde nedeniyle 4. madde
USD/TL konsultasyonu adini alan incelemelerin temel amaci istatistikleri ele alarak ye tlkenin
Diin 1.5360 1.5330 ekonomisindeki gidisati yerinde incelemek ve (ye Ulke otoritelerine tavsiyelerde
EUR/USD bulunmak. Son yillarda IMF bazi gelismis Ulkelere ydnelik 4. madde konsiltasyonlarini iki
1.3599 1.3641 yilda bir yapiyor. Mayis sonu Haziran basi gibi Turkiye ekonomisi hakkinda elimizde
Tahvil (16.11.2011) Turkiye ekonomisiyle ilgili bir IMF degerlendirmesi olacak. Cunki eskiden Uzerinde
0$9.13-9.03 9.-0. kiyametler kopmasina yol acacak kadar gizli tutulan goérismelerin ardindan birakilan
BRENT 79.94 79.99 degerlendirme notlari da seffaflik politikasi geredi IMF sitesinde yayimlaniyor.”
Mabhfi E gilmez'den Alintidir
Dis Piyasalar
10/03/2010 Kapanig Degisim % iki Konu
Bovespa 59.979 0.58 Konsiiltasyon neticesinde;
' ’ 1. Bozulmaya devam eden bitce dengesi,
XETRA DAX 5,937 0.86 2. Bozulmaya baslayan enflasyon ana konularinda IMF'den uyarilar gelmesini
Dow Jones 10,567 0.03 bekliyoruz.
FTSE 5,640 0.68 Neden?
Nikkei 10,665 0.96 Diune kadar maliyetsiz olarak kullanilan IMF opsiyonunun Hiikiimet'in tasarrufu disinda
S&P 500 1,146 0.45 son bulmus olabilecegini tahmin etmekteyiz. S6zde Ermeni Soykirimina yonelik taslagin
Dis lligkiler Komisyonunda kabul edilmesi ve bunun sonunda Turkiye’nin ABD Buyukelgisi
Namik Tan’in konunun muitalaa edilmesi icin ailesi ile birlikte Ankaraya davet edilmesi.
IMF tarafindan 6ngérilmeyen bir zamanda ve igerikte gelen acgiklama ile bahsettigimiz
Vadeli Piyasalar son geligmeler arasinda organik bir bag olabilecegini tahmin etmekteyiz.
11/03/2010 Degisim % Zorlu Virajlarda
FDOW 024 Ulke bazh riskler artmaya devam ettigi ve muhtemelen de bu siirecin ivme kazanarak
FSPX _0'37 devam edecegi bir ortamda IMF ile anlagma ihtimalinin 2-3 ayliina neredeyse sifirlanmis
EDAX -0.38 olmasini “kaygi verici” olarak degerlendirmekteyiz. Tirk varliklarinin kiresel finansal

piyasalarindaki bozulma anlarinda olumsuz yénde ayrisabilecegi beklentisi i¢indeyiz.
Tarih 12 Ocak & Endeks 49000

Bashakan Recep Tayyip Erdogan, IMF ile surdirilen gorismeler konusunda, "IMF ile
olan gorusmeler biyiik 6l¢ciide, su anda asiimis noktada. Bu konuyla ilgili olarak, artik
'Herhalde guin, hafta... Bu ig burada ¢ozilecektir' diye disiniyorum ve arkadaslardan da

haberleri bekliyorum" demisti. Endeks 49000 seviyesindeydi.

Piyasa Beklentisi

Tark varhklarinin kiresel finansal piyasalarindaki bozulma anlarinda olumsuz yénde
ayrisabilecegi beklentisi icindeyiz.

Japonya 4.Ceyrek GSYH(2.Tahmin) 02:50
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Kiresel Piyasalar

Fortis net gelirinin 1.1 milyar dolar beklentinin
Uzerinde 1.6 milyar dolar olmasi sonrasi %1.5
deger kazandi. Cin’de Subat ayinda ihracat %45.7
ile beklentilerin tzerinde artarken, emlak fiyatlari
23 aydaki en hizh artigi gosterdi.

Yiuzde 0.2 artmasi beklenen ABD Ocak Toptan
Stoklar %0.2 azald.

Cin’ de aciklanan Subat ayi enflasyon verilerinin
16 ayin en yiksek seviyesine ulasmasinin
ardindan hikimetin tesvik onlemlerini
azaltmasina yonelik baski artabilir.

Bu veri ile birlikte sanayi Uretimi sert yukselis
gosterirken, kredi biyiimeleri beklentileri asti.

Ocaktan Beri En DU gkt

496 binden 470 bin seviyesine gerilemesi
beklenen ABD 1 Mart issizlik Basvurulari 469 bin
olarak (Ocak 2009'dan beri en duslk)
gerceklesmisti.  Bugun aciklanacak issizlik
basvurularin ise 469 binden 460 bin seviyesine
gerilemesi beklenmektedir. Beklenti arahdi 450-

Sirket Haberleri

2009 | 2009
2009 12 2008 12 2009 09 09fk 121k

1.716.714.000 2.312.801.000 1.457.920.000 10,81 12,11
-4.293.035  -31.253.233  -4.120.931

48.164.213  117.127.888  47.089.530 8,70 12,2
79.284.428  52.944.733  62.274.855 13.3 14.2

Mali Tablolar

Viking Ka git
Anadolu Sigorta
Anadolu Hayat

Tldpras 2,50 TL briat nakit temetti O6denmesine; temettl dagitim tarihi
baslangicinin 6 Nisan 2010 Sali guint olarak dnerilmesine karar verilmistir.

Petkm 10 milyon ton/yil kapasiteli, Ege Rafinerisi Projesi ile ilgili olarak, teknoloji
secme calismalari tamamlanmistir.

250 milyon TL'lik net kar beklentisine paralel anca  k piyasa beklentisi olan

481 milyon TL’'nin gerisinde, Turkcell 2009 4. ceyre  kte 259 milyon TL net kar

elde etti . Zayif net kar rakami faaliyet karlihgindaki kayda deger gerileme ve 218
milyon TL tutarindaki bir seferlik yazilan giderlerden kaynaklanmaktadir. Genel
olarak baktigimizda son ¢eyrekte net satislar gegcen seneye gore %3’ gerilemekle
birlikte %30.2 lik VAFOK marji Turkcell'in zayif bir son ceyrek gecirdigine isaret
ediyor. Aciklanan 682 milyon TLlik VAFOK, sirketin dnceden ifade ettigi 680
milyon TL'nin paralelinde ancak piyasa beklentisi olan 764 milyon TL’'nin gerisinde.
Karliigin ara baglanti Ucretlendirmesinde 2009 basinda yapilan kayda deger

470 bin seviyesindedir. indirimin ~ rekabet  kosullarini  agirlastirmasi  nedeniyle  geriledigini
dusunmekteyiz.Ozetle, aciklanan son ceyrek performansi sirketin 26 Ocak’ ta
acikladigi beklentilerine paralel oldugu gériliyor. Bu nedenle zayif performansin
hisse lzerinde kayda deger bir etki yaratmasini beklememekteyiz. Son olarak
sirket Yénetim Kurulu 17 Mayis 2010’da briit 859 milyon TL nakit temettli dagitma

karari aldi. Temettl verimi %4.1 seviyesinde.

Ekonomi Haberleri

SOCAR & TURCAS Rafineri A.S tarafindan PETKIM Petrokimya Holding A. S Aliaga kompleksi sinirlari icerisinde gergeklestiriimesi
planlanan, 10 milyon ton/yil kapasiteli, Ege Rafinerisi Projesi ile ilgili olarak, teknoloji se¢me ¢alismalari tamamlanmistir.

Belediye borclari gibi bazi konular stand-by'i rafa kaldirdi . Belediye borglari 2008 yili sonunda 22.3 milyar TL'yi go6rdi. (Hurriyet)
Yilin ilk iki ayinda hem ihracatta hem de i¢ pazarda yaganan canllikla birlikte toplam otomotiv Uretimi yiizde 90'lik arti  § kaydetti. (Hirriyet)

Sabanci Holding Perakende Grup Bagkani Haluk Dinger, Carrefoursa'nin bu yil i¢in 110 milyon liralk yatinrmla 100 yeni ma gaza
acacagini ve bin kisiye istihdam saglayacagini agikladi. (Zaman)

2006-2010 yillar1 arasindaki 5 yillik ddnemde 6denen toplam temettil tutari 2 milyar 395 milyon dolar olacak. Bu ddemenin yuzde 51'ine
karsilik gelen 1 milyar 221 milyon lira Enerji Yatirnmlar A.S.'ye 6denecek. Tupras 2006'da 311, 2007'de 502, 2008'de 824, 2009'da ise 352
milyon dolar tutarinda temettl 6demisti. (Referans)

Portekiz, 1.3 milyar dolarlik tahvil satarak, piyas alarda giiven tazeledi. Kamu Borg¢lanma Kurumu Bagkani Alberto Soares, 2021 vadeli
ve ylizde 4.17 getirili tahvile 2.15 milyar dolarlik talep geldigini séyledi. Hiikimetin 4 yillik dnlemler paketinin agiklanmasindan iki giin sonra
gerceklestirilen tahvil satigina gelen talep, paketin kaygilari azalttiginin goéstergesi olarak kabul ediliyor. (Sabah)

Piyasa analistleri IMF ile stand by yapilmayacak olmasini “Erken se¢im ufukta” diye yorumladi. (Milliyet)

Akfen Holding A. $'nin halka arz ettigi 100 milyon lira nominal degerli tahviller 12 Mart 2010 tarihinden itibaren IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi'nda islem gérmeye baglayacak.(FB)

Yunanistan Maliye Bakani Yorgo Papaconstantinou, teknik danigmalarda bulunmak amaciyla Washington'da IMF yetkilileri ile gérii  stQ.

Sabah Gazetesi'nde yer alan habere gére Sinop'ta planlanan 2'nci niikleer santral icin Gliney Koreli KEPCO ile protokol imzalandi. 3-4 ay
icinde hikumetlerarasi anlasma da imzalanacak. Bununla birlikte Enerji Bakani Taner Yildiz, KEPCO'nun Turkiye'den bir ortagi mutlaka
olacaktir' dedi. Sirket her ne kadar su an icin ortaklari olmadi gini dile getirse de 2008’ d e Enka ingaat ile imzaladiklari niikleer
ihalelerinde ortak hareket etme protokolliniin g6z 6n Une alinmasi gerekti gini di siinmekteyiz.
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Teknik Baki g

Endeks guni %0,39 azalis (-206) ve 52753 puan ile tamamladi. islem hacmi 1,601 milyon TL olarak
gerceklesti.
Imkb-30'da ENKAI,AKBNK, TUPRS en ¢ok deger kazanan hisse oldular.

Acihista alim firsati yaratabilecegini belirttigimiz 52200-52000 bandina ydnelen endekste (52135) tepki alimlari
53000 ile sinirh kalirken, 2.seans endeks 52330 goérdd.

10-22 gunluk ortalamalar: 52248-51784'dedir. Tepki  amach izlenebilir.
53150 ve Dolar bazinda 6nceki tepe 34991/ TL bazinda 53830 6nemli diren¢ konumundadir.

Destek
Direng
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Al-Sat Amacl Hisseler
Hisse Kapanis Destek Direncg Not
PETKM 8,45 8,40 8.65-8.75

AKGRT 1,93 191 2.01-2.10
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Tahvil & Bono Piyasasi Gosterge Tahvil 16.11.2011

Gosterge Tahvil

|l AKTIFTHY GUN | T LIN | KHN | S¥D | S¥M| TMP matriks ~[_[0[x

16.11.2011 vadeli gosterge tahvilin faizi gini 10.03.10
%9.23 seviyesinde kapatti. Acilis
Gun icinde %9.21 - %9.32 araliginda islem “’;E;Et
goren tahvilde igslem hacmi 920 milyon TL oldu. Kapanis

IMF ile bir anlagsma olmayacaginin agiklanmasi Ad. Ort
ile %9.32'ye kadar cikan gosterge kagidin faizi
kapanisa dogru bir miktar gevseyerek %9.23
seviyesine dustu.

Ocak ayindan beri IMF ile gérismelerde kayda
deger bir ilerleme saglanamamasi tepkinin
sinirl olmasina neden oldu.

Merkez Bankasi diizenledigi DIBS alim ihalesi
ile 100 milyon TL'lik 16 Kasim 2011 vadeli
tahvil aldi. Thaleye 529 milyon TL teklif gelirken
ortalama faiz %9.21 seviyesinden gerceklesti.

2030 vadeli USD cinsinden gosterge
eurobondun getirisi %6.34 oldu. Turkiyenin risk
primini gosteren bu kagidin 10 yillik Amerikan
bonolari arasindaki getiri farki ise 1 baz puan
azalarak 218 baz puana digt.

e

VOB YORUMU VOB HISSE KONTRATI: VIX0300410
ENDEKS YORUMU

Nisan vadeli imkb-30 endeks kontratlari giinii gelen
olumsuz IMF haberine ragmen yurtdisi piyasalarin
ciddi arti seyri ile birlikte hafif eksi bir sekilde 64,800 10.03.10

|l ¥IZ0300410 GUN | T LIN | KHM | S¥D [ SYM | TMP matriks (8=

seviyesinden kapattl. Endeksin artik  yurtdigi Acihs bl

. M . Yiiksek 63,1
piyasalara daha duyarli oldugu ve olabilecek olumsuz Disiik 64325

haber trafiginde nasilsa Imf ile anlasilacak beklentisi amemis 64,8

de artik fiyatlardan kalktigi icin bundan sonra yurtdigi Ad. Ot 64,672
piyasalarin eksisine nasil ayak uyduracagimiz 6nem Fark  -D423

arz edecek. Ozellikle bugiin dinki artilarinin bir

kismini veren ve eksiye gecen piyasalarin Imf'siz

etkisini daha yakindan gorebilecegiz. Nisan vadeli MAY(21) 164,177
endeks kontratlar igin gin ici destekler 64,500- MAY(50) 164,757

64,000 ve altinda 63,500 seviyeleri olarak
sdylenebilir. Bu seviyenim altina sarkmasi halinde
62,200 seviyesi hedeflenecektir. Yukarida ise
65,000'in Uzerinde kalici olmamiz 6nemli eger bu
seviyenin iizerinde kalabilirsek dnce 65,750 ardindan Stochastic,Slow

66,800 seviyeleri direngler olarak izlenebilir. ok (5,3) 33:.35:;3

DOLAR YORUMU

Nisan vadeli dolar kontratlari guni yatay bir
kapanigla 1,5495 seviyesinden kapatti. Eur/ Usd
paritesinin tekrar 1,3600'nin Uzerine atmasi , Euro
bolgesinde ekstra olumsuz bir haber olmamasi
paritenin  teknik bir dizeltme yapma ihtimalini
arttirmakta. Nisan vadeli dolar kontratlari icin 1,5480-
1,5420 ve altinda 1,5360 destekler, yukarida ise
1,5580 ve 1,5630 seviyeleri direngler olarak takip
edilebilir.
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+90 (212) 276 27 27

Ugur Konuk Genel Mudur Yardimcisi ukonuk@tekstilbank.com.tr 1577
Timugin Alp Arastirma Yonetmen talp@tekstilbank.com.tr 1570
Erdem Kayl Arastirma Yénetmen Yrd. erdem.kayli@tekstilbank.com.tr 1571
Omer Girsoy Varlik Yonetimi Yonetmen  omer.gursoy@tekstilbank.com.tr 1559
Sebnem Turkeli VOB Uzmani sebnem.turkeli@tekstilbank.com.tr 1539

Oneri, ele stiri ve sorulariniz icin ~ tekstilmenkularastirma@tekstilbank.com.tr adresine

gonderece giniz e-posta ile bize ula sabilirsiniz.

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme c¢ercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriuslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuclar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.




