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Piyasa Verileri Bakis Acisi

ic Piyasalar

11/03/2010 Kapanig Degisim %
IMKB-100 52,376 -0.71
IMKB-30 65,025 -0.73
USD/TL 1,5360 0.07
EUR/USD 1,3668 0.10
ALTIN 1106 -0.20
PETROL (BRENT) 80.27 -0.26
12/03/2010

USD/TL

Din 1.5330 1.5308
EUR/USD

1.3641 1.3691
Tahvil (16.11.2011)

%9.13-9.03 9.21-9.18
BRENT 79.99 80.36
Dis Piyasalar

11/03/2010 Kapanisg Degisim %
Bovespa 69,885 -0.14
XETRA DAX 5,929 -0.14
Dow Jones 10,612 0.42
FTSE 5,617 -0.41
Nikkei 10,751 0.81
S&P 500 1,150 0.40

Vadeli Piyasalar

12/03/2010 Degisim %
FDOW -0.08
FSPX -0.12
FDAX 0.27

Dusuk Maliyetli Borgclanma ve Olasi Rehavet Riski

Turkiye'nin kolay borglanmasi ve rehavet riskiyle Turk Hazinesinin 3 yabanci bankaya
verdigi yetki ile baslatilan ABD Dolari cinsinden 2021 vadeli yurtdisi tahvil ihracinin
sonuglandinldigi agiklandi. Bank of America- Merrill Lynch, Barclays Capital ve RBS
yatinm bankalarina yetki verilmisgti. Anilan ihra¢c tamamlanmis olup, ihra¢ miktari
ongorildiugi sekilde 1 milyar ABD Dolari olarak gerceklesti. 30 Mart 2021 vadeli tahvilin
kupon orani %5,625, yatirimciya getirisi %5,75 olarak gerceklesti.Bu getiri orani, benzer
vadedeki ABD Hazine tahvillerine gére 202,7 baz puanlk bir getiri farkina (spread)
tekabil etmektedir. Tahvile dinyanin g¢esitli bolgelerinden ihrag tutarinin yaklasik 5 kati
talep gelmistir. Bu ihracla, bugine kadar Hazine Mustesarligi tarafindan dolar
piyasasinda yapilan en dusik maliyetli borgclanma gerceklestirilmistir. Bu basarida,
tahvile gosterilen talebin yiksekligi, cesitliligi ve kalitesi etkili olmustur. S6z konusu ihrag
ile 2010 yili borglanma programinin yaklasik %55'i Karsilanmistir. ihraca iliskin tutar 18
Mart 2010 giUnu Hazine'nin hesaplarina girecektir. IMF ile stand-by anlagmasi
yapilmayacagi gercedine ragmen yiiksek miktarda talep gelmesini (5 kat) ve tarihin en
disiik maliyeti ile borg¢laniimis olmasini olumlu anlamda dénemsiyoruz. Ancak kiresel
captaki likidite bollugunun da etkisi oldugu varsayimindan hareketle “Bakin IMF yok ama
tarihi dusik bir maliyetle ve rekor talep ile borclandik” tarzindaki bir rehavet icerikli
yaklasimin da orta vadeli riskleri gérmezden gelmek anlamini tagiyabilecegdini hatirlatmak
isteriz.

Cari (K)Aclk

Ocak ayi cari iglemler agigimiz artmakta olan enerji maliyetleri ile i¢ talepteki
toparlanmanin etksiyle yineiden artarak gtindemdeki yerini almaya basladi. IMF ile bir
anlagsma olmamasina ragmen artan ve artmaya da devam edecek olan kamu ve belediye
harcamalari sebebiyle Tirkiye’'nin 2010 yili GSYIH biiyimesini %5 olarak tahmin
ediyoruz. Ortalama petrol fiyatini 80 dolar/varil olarak varsayarsak cari islemlerin 25
milyar dolara ulagabilecegini tahmin ediyoruz.

Cin’in Faiz Artinnm Beklentisi

Teknoloji sirketleri ve bankalar yukselirken bir cok ABD hisse senedi Cin’de tahminlerden
daha yiiksek enflasyonun dlkenin faiz oranlarini artirmak zorunda kalabilecegi
spekiilasyonunu desteklemesi ile deger kaybetti. Cin'den talebin yavaslayacagi endigesi
Uizerine Deere& Co. AK Steel Holding ve Caterpillar %0.8'den fazla deger kaybettiler.
Google ve IBM ise %1'den fazla deder kazandilar. Hatirlatmak gerekirse énceki gin
Cin'de enflasyon Subat ayinda %2.7 ile %2.5 olan beklentinin tzerinde 16 ayin en
yuksek seviyesine ulasmis, yilin ikinci yarisindan itibaren FED ile birlikte Cin'de faiz
artinm sdrecine yonelik beklentilerin artabilecegini belirtmistik. Basbakan Jiabao yilin
tamaminda enflasyonun %3 civarinda tutulmasini amacliyor.

Fed Faiz Karari ve OPEC Toplantisi

Onumiizdeki hafta Pazartesi giini ABD Subat Sanayi Uretimi ve KKO; Sali giinii
Almanya Mart ZEW Beklenti Endeksi, ABD Subat Konut Baslangiclari, FED Faiz Karari;
Carsamba guinii ABD Subat UFE, OPEC toplantisi; Persembe giinii ABD 15 Mart issizlik
Basvurulari, ABD Subat TUFE, ABD Mart Philadelphia FED Endeksi, ABD Subat Oncil
Gostergeler Endeksi ve TCMB faiz karari izlenecek.

Piyasa Beklentisi

53150 direnci gecilmedigi siirece 52000 destegdinin kirilma olasihgi artabilir. 51500-50800
on plana c¢ikabilir.

v Avro Bolg. Ocak Sanayi Uretimi 12:00

v ABD Subat Perakende Satislar 15:30
Beklenti: -0.2% Onceki:%0.5

v ABD Ocak Isletme Stoklari 17:00
Beklenti:0.1% Onceki:%-0.2

v' Konsolide mali tablolar igin son giin

v ABD Mart Michigan Uni.Tiketici Giiveni 1.0% I I
16:55 Beklenti: 73.6'dan 74.0 I I I
0.0% . — —.
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Kiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ikinci haftada da diismesi beklenen (-9.000)/ 469 2009 | 2009
Binden 460 bin seviyesine gerilemesi ABD 8 Mart Mali Tablolar 2009 12 2008 12 2009 09 09fk 121tk
issizlik Basvurulari 462 bin, Ithalatin ihracattan Afyon Cimento -709.891 3.658.113 -1.673.340

daha fazla artmasi nedeniyle -40.2'den -41.0 Tav Havalimanlari | 108.665.160  7.699.184  72.212.264 3449 195

milyar dolara yikselmesi beklenen ABD Ocak Dig
Ticaret Dengesi ise -37.2 milyar dolar olarak
gerceklesti. Ihracat %0.3 azaldi (Nisandan beri
ilk).

24.851.535  12.289.168  22.775.564 132 154
Park Elektrik 19.426.974  74.828.898  11.186.183 6,1 16,5

Piyasa beklentisi olan 40 milyon €' nun lzerinde, TAV Havalimanlari 2009'da
51.5 milyon € net kar elde etti. (2008 de 4.7 milyon €). Faaliyet karliligi
kalemine baktigimizda 2009’ da imtiyaz haklarina maliyetleri eklenmis VAFOK
(EBITDAR) gecen seneye gore %5 artarak 280.3 milyon € olarak gergeklesirken
piyasa beklentisi 260 milyon € seviyesinde. Net borcluluk seviyesine baktigimizda
gecen ceyregde gore %3 oraninda artarak 941 milyon € seviyesinde
gerceklesti.Her ne kadar Istanbul Havalimani operasyonlarindaki bor¢ yiikii 31
milyon € kadar gerilesede, bu artisin temel nedeni Tunus Enfidha havalimanina
ingsaatin  proje finansmanindan kaynaklanmaktadir. Faaliyet kirilimina
baktigimizda, 2009'da istanbul Havalimani operasyonlarindan elde edilen
EBITDAR %1 oraninda artarak 193.5 milyon € seviyesinde gerceklesirken, Tunus
operasyonlarindaki gelismeye paralel toplam EBITDAR icindeki payr %38
seviyesine geriledi (2008'de %76).

Ozetle beklentilerin bir miktar (zerinde aciklanan finansallarin hisse
Uzerinde sinirl olumlu etki yaratmasini beklemekte  yiz.

Japonya borsasi Merkez Bankasr'nin finansal
sisteme daha fazla fon plasmani yapacagdi
haberleri Uizerine yiikselis gosterdi. Japon Merkez
Bankas! 16-17 Mart'taki toplantisinda bankalara
tahsis edilen kredileri 10 trilyon yen (110 milyar $)
daha artirabilecegi aktariliyor.

Cin ‘in hiz kazanan enflasyonu hanekalkinin
tasarruflarini asindirmasi ile ev satinalimini tesvik
etmesi ve varlik fiyatlari ydnelik tehdit olusturuyor.
Tuketici fiyatlari Subat ayinda 16 ayin en yukseligi
%2.77  ye ulasirken beklentilerin  Uzerinde
geceklesmisti.

_Qin'de ekonorr_lil.< blyiimenin h|zlfir_1acag|_ b.eklen.tisi 6.05 lizerinde 6.45 hedeflenebilir.
ile petrol talebinin toparlanacagi iyimserligi Uzerine
ham petrol 82 dolarin tUzerinde iglem gordu.

Ekonomi Haberleri

Tek oyla 'soykirm'.  Tiim siyasi partilerin Tirkiye’nin AB Uyeligini destekledigi tek Avrupa Ulkesi olan isve¢'te parlamento, 1915 olaylarina
iliskin Ermeni iddialarinin taninmasini dngéren karar tasarisini bir oy farkla kabul etti: 131-130. (Hurriyet)

Ulker'in gati sirketi Yildiz Holding, 2009 yilinda gida faaliyetlerinden yiizde 10.7 biiyiime ile 8 milyar 855 milyon lira ciro elde etti. 2010’da
yeni bir sektdrde yeni global ortaklik hedefleyen holding, kisisel bakim sektériinde de 100 milyon liralik kagit yatirimi yapacak. (Hurriyet)

TAV ciro ve kéarda rekor kirdi.  TAV Havalimanlari Holding'in 2009 yili konsolide net kari gecen yilin ayni donemine gére 14 kattan fazla
artarak 108.7 milyon liraya c¢iktl. Sirket, satis gelirlerinin ise gecen yila kiyasla ylzde 25,3 artirarak 1.84 milyar liraya ¢ikardi. TAV'dan diin
yapilan agiklamaya gore, sirketin 2008 sonunda 7.6 milyon lira olan kari 108.7 milyon liraya, 1 milyar 472 milyon lira olan cirosu da 1.844
milyon liraya yiikseldi. Faaliyet kari yiizde 49'luk artisla 242.1 milyon liradan 162.7 milyon liraya yiikselen TAV, béylece istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'na (IMKB) adim attigi 2007'den bu yana ki en iyi sonuclari agiklayarak, ciro ve karda rekor kirdi. (Referans)

Turkcell Genel Mudirid Ciliv, gelirleri dusliren regilasyonlar ve davalar icin ayrilan karsiliklar nedeniyle % 10 buyime hedefini geri
cektiklerini soyledi. (Star)

Turkcell’'de yiizde 37 hissesi olan TeliaSonera’nin Ba skani ve CEO’su Lars Nyberg, Isvec’in Stockholm kentindeki sirket merkezinde
Milliyet'in sorularini yanitladi. Nyberg, Rus Alfa grubu, Karamehmet ve TeliaSonera arasindaki tim davalarinin ¢ézilmesi durumunda sirketin
iyi noktalara tasinacagini sdyledi. (Milliyet)

ANKA'nin edindigi bilgiye gbre Cukurova Elektrik(CEA §) ve Kepez Elektrik'te (KEPEZ) hissesi oldugunu 6ne siren Guney Kibrish
Libananco sirketinin Turkiye aleyhine ac¢tigi Libananco davasinda son 12 giine girildi. Paris'te 23-25 Mart'ta gorilmeye baslanacak davanin,
son 7 yilin hesaplagsmasina sahne olmasi bekleniyor. (Vatan)
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Teknik Baki g

Endeks gunii %0,71 azalis (-376) ve 52376 puan ile tamamladi. islem hacmi 1,249 milyon TL olarak
gerceklesti.
Imkb-30’'da TAVHL,PETKM  en ¢ok deger kazanan hisseler oldular.

Endeks 53000 sonrasi 2.seans kar satislari ile 52000 destegine yoneldi. 52000-51850 bandi énemli olup, satis
baskisinin artmasi durumunda 51500-50800 6n plana c¢ikabilir.

53150 ve Dolar bazinda 6nceki tepe 34991/ TL bazind a 53746 6nemli diren¢ konumundadir.

52000-51850 50900
53150 53600-53750 54100

IMKB 100
#IMKE 100 1102110

42000

HOL

Al-Sat Amacl Hisseler

Hisse Kapanis Destek Direncg Not
TAVHL 5,85 5.80-5.70 6.00-6.05
CCOLA 13,90 13,60 14.10-14.40
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Tahvil & Bono Piyasasi Gosterge Tahvil 16.11.2011

Gosterge Tahvil

11.03.10
Acihs

16.11.2011 vadeli gosterge tahvilin faizi gini Vilksek
%09.21 seviyesinde kapatti. Giin icinde %9.21 - KE,,”fn”.‘;
%9.29 araliginda islem goren tahvilde iglem (i B

hacmi 638 milyon TL oldu. Hazine diin 1 milyar
dolarlik 2021 vadeli eurobond ihraci
gerceklestirdi. 30 Mart 2021 vadeli tahvilin
getirisi %5.75 olarak gerceklesirken ihaleye
yaklasik 5 milyar dolarlk talep geldi. Hazine bu
seneki ilk ihracini 6 Ocakta yapmis ve 2 milyar
dolar borglanmigti. Dinki ihale ile 2010 yili igin
ongordigi 5.5 milyar dolar borglanma
hedefinin %55'ini tamamlamis oldu. Stﬂfgastit--s'ﬂ"a_aa,
2030 vadeli USD cinsinden gosterge
eurobondun getirisi %6.34 oldu. Turkiyenin risk
primini gosteren bu kagidin 10 yillik Amerikan
bonolari arasindaki getiri farki ise 2 baz puan
azalarak 216 baz puana dustd.

e

VOB HISSE KONTRATI: VIX0300410
VOB YORUMU
4Gl ¥Ix0300410 GUN TL LIM [KHH[S¥D |5%M|THP rmatrik u]
ENDEKS YORUMU 11.03.10
Nisan vadeli imkb-30 endeks kontratlari giinii A G
Asagida dnemine degindigimiz destek seviyesi \ Diisiik 54_36745: s
olan 64,000 gérdilkten sonra buradan gelen ag. O

alimlarla kapanisi 64,375 seviyesinden yapti.
Kritik nokta olarak goérdigimiz 64,000

seviyesinin altinda satislarin hizlanacagini PP
once 63,500 ardindan 62,200 seviyelerine
kadar geri c¢ekilme olabilecegi ihtimali
unutulmamali.  Yurtdisi  piyasalarin  pozitif
seyrine ayak uydurmamiz durumunda ise
65,000/65,200 bélgesi direnc olarak karsimiza
¢cilkmakta bu seviye kalici olarak asilmadan prapree——
yiikselislerin sinirl olacagi soylenebilir. %K(5,3) | 69,02

DOLAR YORUMU

Nisan vadeli dolar kontratlari guni yatay
hareketine devam ederk 1,5480 seviyesinden
kapatti. Eur/ Usd paritesinin hafif yukari tepki
gostermesi, piyasalarin olumsuz bir etki altinda
olmamasi dolarin zayiflamasina yardimci
olmakta fakat bu durumun kalici olup
olmayacagi paritenin tekrar yukari yonli ve
kalici bir sekilde hareket etmesine bagli
gozikmekte. Nisan vadeli dolar kontratlari igin
1,5360- 1,5270 seviyeleri destekler, yukarida
ise 1,5520 ve 1,5600 seviyeleri direncler olarak
takip edilebilir.
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+90 (212) 276 27 27

Ugur Konuk Genel Mudur Yardimcisi ukonuk@tekstilbank.com.tr 1577
Timugin Alp Arastirma Yonetmen talp@tekstilbank.com.tr 1570
Erdem Kayl Arastirma Yénetmen Yrd. erdem.kayli@tekstilbank.com.tr 1571
Omer Girsoy Varlik Yonetimi Yonetmen  omer.gursoy@tekstilbank.com.tr 1559
Sebnem Turkeli VOB Uzmani sebnem.turkeli@tekstilbank.com.tr 1539

Oneri, ele stiri ve sorulariniz icin ~ tekstilmenkularastirma@tekstilbank.com.tr adresine

gonderece giniz e-posta ile bize ula sabilirsiniz.

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme c¢ercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriuslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuclar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.




