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Piyasa Verileri Bakis Acisi

ikinci haftada da diilsmesi beklenen (-9.000)/ 469 Binden 460 bin seviyesine gerilemesi
ABD 8 Mart Issizlik Basvurular 462 bin, %0.3 ve 0.1% olarak gerceklesmesi beklenen
ABD Ocak TUFE ve gekirdek TUFE ise %0.2 ve -0.1% olarak gergeklesmis, ABD'de
hisse senetleri daha diisiik TUFE verisinin FED’in enflasyonla miicadele icin faiz artirmak
zorunda kalacagi endisesini silmesiyle deger kazanmisti. Buglin aciklanacak issizlik
basvurularinin 462 binden 450 bin seviyesine gerilemesi beklenirken, TUFEnin %0.1

Uzun Sire DU suk Denmi sti

Para Politikasi Kurulu 6nceki toplantida kisa vadeli faiz oranlarinin sabit tutulmasina
karar verirken, enflasyon gostergelerinin baz etkisi nedeniyle yil ortasina kadar sinirli bir
artis gosterecegini, ancak yil boyunca hedefin altinda seyretmeye devam edeceginin
faiz oranlarinin ise uzun bir sire disik dizeylerde tutulmasi
gerekecegini teyit etmigti.

Hazine Mustesari Canakci, 125 milyar liralik aktif blyuklugu ile bankacilik sektériinin
lideri konumundaki Ziraat Bankasi'nin halka arzi icin ¢calismalarin bagladigini bildirdi.
Yizde 15 hissenin halka arzi planlanirken, Hazine'nin giindeminde Telekomun ikincil
halka arzi ve Halkbank’in da blok satisi ve/veya ikincil halka arzi oldugunu hatirlatmak
isteriz. Telekomda olasi ikincil halka arz durumunda ana hissedar konumundaki Oger
Telekom’un %10-15 civarinda alici tarafta yer alabilecegini disiinmekteyiz.

Kiresel finansal iklime baktigimizda Halkbankta ise, ikincil halka arz yerine blok satig
ihtimalinin yiksek olabilecegini tahmin ediyoruz.

53233'de bosluk kapanabilir, 54663 /55000 lizerinde yeni pozisyon a¢gmak riskli olabilir.

I¢ Piyasalar n Yine Dii giik TUFE?
17/03/2010 Kapanig Degisim %
IMKB-100 54,303 2.01
IMKB-30 67,622 2.15
USD/TL 1,52 -0.26
EUR/USD 1,3730 -0.30
ALTIN 1124 -0.16
PETROL (BRENT) 80.83 0.38 artmasi beklenmektedir.
18/03/2010
USD/TL
Din 1.5206 1.5130
EUR/USD ongoraldagind,
1.3771 1.3671
Tahvil (16.11.2011)
%9.10-9.09 9.-9.
BRENT 80.93 81.34 Ziraat'ta Halka Arz
Dis Piyasalar
17/03/2010 Kapanisg Degisim %
Bovespa 69,723 -0.31
XETRA DAX 6,024 0.89
Dow Jones 10,734 0.45
FTSE 5,645 0.43
Nikkei 10,744 -0.95
S&P 500 1,201 0.09
Piyasa Beklentisi
Vadeli Piyasalar
18/03/2010 Degisim %
FDOW -0.12
FSPX -0.15
FDAX -0.15

ABD lssizlik Ba svurulari

ABD 15 Mart issizlik Basvurulari 14:30
Beklenti: 462 binden 450 bin

v' ABD Subat TUFE 14:30 Beklenti:%0.1

v ABD Mart Philadelphia FED Endeksi 16:00 50
Beklenti:17.6'dan 18.0

v' ABD Subat CB Oncu Gostergeler Endeksi
16:00 Beklenti: 0.2% Onceki:%0.3

v" TCMB Faiz Karari 19:00

Initial Unemployment Claims Four Week Average (thousands)
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Kiresel Piyasalar

Hisse senedi ve emtialar FED'in faizleri disik
seviyede tutacagini taahhit etmesi ve Avrupada
kazanclarin analist beklentilerinin Gzerinde olmasi
sonrasli duin acilista deger kazandilar.

Yuzde %-0.2 ve %0.1 olarak gerceklesmesi
beklenen ABD Subat UFE -0.6% ve %0.1 olarak
gerceklesti.

ABD'de benzin stoklari 1.7 milyon varil azalirken,
Opec toplantisinda Uretim dizeylerinin
degistirimemesi ve bir sonraki toplantinin
14Ekim'de Viyana'da yapilmasi karari alindigi
bildirildi.

Sirket Haberleri

2009 | 2009
2008 12 2009 09 09fk 121k

212.942.000 114.180.000 163.045.000 30 26

108.132.777  76.154807  75.140.300 18,07 10,12
51 milyon TL'lik beklentimize tam olarak paralel an  cak piyasa beklentisi olan
47 milyon TL’nin bir miktar Gzerinde,  BIM 2009 4. ceyrekteki net kari gegen
seneye oranla %138 oraninda artarak 51 milyon TL se viyesine ula sti.
Aciklanan 78 milyon TL'lik VAFOK, 69 milyon TL'lik beklentimizden ve 71 milyon
TL'lik piyasa beklentisinin bir miktar Gzerinde. Son c¢eyrekte ulasilan 1.4 milyar
TL'lik net satis rakami gecen seneye gére baz etkisiyle %33’lUk artisa isaret
ediyor. Fas operasyonlarindan elde edilen gelir 11 milyon TL'lik beklentimizin bir
miktar altinda kalarak 10 milyon TL gerceklesti.Brit marjdaki 40 baz puanlik makul
orandaki bozulma son ceyrekteki enflasyonist baskilar gz éniine alindiginda
cesaret verici. VAFOK marji girketin gegmisten bugiine belirttigi 5-5.5% bandinin

Mali Tablolar 2009 12

Bim Ma gazalar

tam olarak Ust limitinde gerceklesti. Son olarak, sirket Yonetim Kurulu hisse
basina 1.75 TL brit (net 1.4875 TL) nakit temettli ve %100 bedelsiz sermaye
artinm karari aldi. Agiklanan olumlu sonugclar ile temettli ve kayda de ger
orandaki bedelsiz sermaye arti sinin hisseyi kisa vadede canl tutabilece  gini
disinmekteyiz.

Vergi dairesine sunulan finansallarin i saret etti gi giicli performansa paralel
ve 18 milyon TL'lik piyasa beklentisinin (zerinde Cimsa 2009'un son
ceyre ginde 33 milyon TL net kar elde etti. 36 milyon TL’lik piyasa beklentisine
karsilik sirket son ceyrekte 48 milyon TL'lik VAFOK agcikladi. Sapmanin temel
nedeni briit marjdaki ceyreksel bazda dikkat cekici 330 baz puanhk artigtir.
Mevsimselligin olumsuz etkisine ragmen net satiglar bir énceki ¢eyrege gore
paralel 155 milyon TL gerceklesti. Aciklanan sonuglardan Cimsa ortalama satis
fiyatinin son ¢eyrekte kayda deger bir artis gésterdigini distinmekteyiz. Bununla
birlikte girket Yonetim Kurulu hisse basina 0.606 TL briut temettli (%7.4 temetti
verimi) dagitma karari aldi. Her ne kadar glclii son ¢eyrek performansi blyiik
Olclide fiyatlandi gini dislnsekte, cazip temettii veriminden 6tiri hisse
Uzerine ilginin kisa vadede devam etmesini bekliyor  uz..

Ekonomi Haberleri

Arcelik 0,14 Brit TL/ 0,13 Net TL Kar pay! 24.03.2010

2010 yih Subat ayi binek otomobil satiglari ile Turkiye, Avrupa binek otomobil sati  slarinda 10. sirada yer aldi. En sert dists %63 ile
Romanya’'da gerceklesirken, ardindan %57,9 ile Macaristan ve %47,7 ile Estonya'da gorildu. Satiglarini arttiran ilk U¢ pazar sirasiyla
Portekiz %53, Ispanya %47 ve Norve¢ %44,6.

Bir ayda 4 milyar dolarlik 65 ugakla ‘sipari § rekoru’ kirdi. THY Yonetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu, yonetim kurulu bagkani olmasinin
ardindan gecen bir aylik stirede 4 milyar dolara 65 ucak siparisi verdiklerini belirterek, “Kesinlesen ucak siparisimiz 87’yi buldu. Toplam liste
fiyati 8 milyar dolar dolayinda olan bu ugaklar 2013’e kadar filomuza katilmig olacak” dedi. (Hurriyet)

10 havayolu sirketi 'bizi al' diye THY'ye ba svurdu. Topcu, THY'ye teklif gétiiren sirketler arasinda Italya'nin iinlii havayolu sirketi Alitalia,
Sirbistan'in JAT ve Polonya havayolu sirketi LOT'un da bulundugunu sdyledi. (Zaman)

THY Yoénetim Kurulu Bagkani Hamdi Topgu, bu yil 1000 hostes, 600 ikinci pilot  alacaklarini belirtirken, hedeflerini "Birinci lige ¢ikmak"
olarak acikladi. (Sabah)

Finansbank'a Avrupa Yatirim Fonu garantisi.  Avrupa Yatirim Fonu (AYF) ve Finansbank, guglerini KOBI'ler icin birlestirdi. Dun Ankara'da
imzalanan anlagma ile Finansbank'in Kiigiik ve Orta Olcekli igletmeler'e (KOBI) kullandirdigi kredilere AYF kefil olacak. Boylece KOBI'ler, ek
bir maddi teminat vermeden kredi alabilecekler. (Referans)

Otokar'in 2009 bilancgo verilerine gore, ciro yiizde 5 oraninda artis gostererek 503 milyon 245 bin lirayr buldu. Otokar'in 2009 yilindaki net
kari ise 33 milyon 860 bin lira oldu. Sirketin 2009'daki faaliyet kari da ylizde 7 oraninda artig géstererek 58 milyon 849 bin lira olarak
gerceklesti. (Diinya)

Bakan Babacan, IMF ile yizde 3.5 blylme hedefinin asilmasi halinde ortaya cikacak gelirin nereye dagitilacagi konusunda
anlasamadiklarini agikladi. Babacan, “Blyimenin ylizde 3.5 degil, daha ylksek olacagini herkes séyliyor. IMF'nin bile en son dedigi 3.7.
Sahsi tahminim 3.5’ten daha iyi bir yere dogru gidiyoruz” dedi.(Star)
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Teknik Baki g

Endeks guni %2,01 artis  (+1070) ve 54303 puan ile tamamladi. islem hacmi 1853 milyon TL olarak
gerceklesti.
Imkb-30'da BIMAS, TKFEN,YKBNK en ¢ok deger kazanan hisseler oldular.

53233'de bosluk birakarak, 54100 direnci sonrasi kar satislarinin gorildigi endekste 10-22 gunluk ortalamalar:
52908-52253'dedir. Bu seviyelerde tepki alimlari gortlebilir.

54663 /55000 uzerinde yeni pozisyon agmak risklio  labilir.

Destek 53000 52000-51700
Direnc 54663 54850 55000-55100
IMKB 100

#IMKE 100

44500

44000 44000

Al-Sat Amacl Hisseler

Hisse Kapanis Destek Direncg Not
SISE 1.92 1.90 1.94
VAKBN 3,76 3.72-3.68 3.82-3.86

KRDMD 0,61 0.60 0.62 0.64-0.65
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Tahvil & Bono Piyasasi Gosterge Tahvil 16.11.2011

Gosterge Tahvil

16.11.2011 vadeli gosterge tahvilin faizi gini
%9.05 seviyesinde kapatti. Gin iginde %9.02 -
%9.06 araliginda islem goren tahvilde iglem
hacmi 814 milyon TL oldu. Merkez Bankasi 16
Kasim 2011 vadeli kiymet icin DIBS alim
ihalesi gerceklestirdi. 457 milyon TL teklif gelen
ihalede ortalama bilesik faiz %9.05 oldu.

Bu aksam Merkez Bankasi Para Politikasi
Kurulu topnatisi gerceklesecek, toplantida

gecelik faiz seviyesinde degisiklik
beklenmezken yapilacak olan agiklamalar takip
edilecek.

Diger taraftan 50 baz puan faiz arttirma ihtimali
yuksek gorulen Brezilya Merkez Bankasi diinki
toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi.

2030 vadeli USD cinsinden gosterge
eurobondun getirisi %6.35 oldu. Tilrkiyenin risk
primini gosteren bu kagidin 10 yillik Amerikan
bonolari arasindaki getiri farki ise 1 baz puan
artarak 229 baz puana ¢ikti

10.0%9 11.0% 12.09 01.10 0z.10 03.10 o

VOB HiSSE KONTRATI: VIX0300410
VOB ENDEKS YORUMU
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ENDEKS YORUMU

Nisan vadeli imkb-30 endeks kontratlari gini
yukarlya devam ederek 67,425 seviyesinden
kapatti. Endeksin 2 guinde 6énemli gérdigimuz
direncleri kirarak gitmesi yukari isteginin ne
kadar kuvvetli oldugunu gosterdi. Yukseligin
devam etmesi halinde 68,000-68,400 ve
Gizerinde 70,000'li seviyeler diren¢g olarak
izlenebilir. Bu seviyenin lzerine atarsa daha
onceki zirve olan 71,500’ler glindeme
gelecektir. Heran olusabilecek satis baskisinda
asagida ise hizla gecilen 66,800 direnci artik
destek gorevi gorecektir, altinda 66,000 ve
65,000 seviyeleri destekler olarak takip
edilebilir.

DOLAR YORUMU

Nisan vadeli dolar kontratlari  deger
kaybetmeye devam ederek kapanisi 1,5255
seviyesinden yaptl. Eur/ Usd paritesinin ve
piyasalarin etkisiyle deger kaybeden dolar,
paritenin tekrar asagi donmesi ve piyasalarda
gelebilecek olumsuz bir haber veya satis
dalgasinda daha kuvvetli bir gekilde yukari
yapacagi izlenimi vermekte. Nisan vadeli dolar
kontratlari icin 1,5200- 1,5135 ve 1,5035
destekler, yukarida 1,5300- 1,5380 direncler
olarak izlenebilir.
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+90 (212) 276 27 27

Ugur Konuk Genel Mudur Yardimcisi ukonuk@tekstilbank.com.tr 1577
Timugin Alp Arastirma Yonetmen talp@tekstilbank.com.tr 1570
Erdem Kayl Arastirma Yénetmen Yrd. erdem.kayli@tekstilbank.com.tr 1571
Omer Girsoy Varlik Yonetimi Yonetmen  omer.gursoy@tekstilbank.com.tr 1559
Sebnem Turkeli VOB Uzmani sebnem.turkeli@tekstilbank.com.tr 1539

Oneri, ele stiri ve sorulariniz icin ~ tekstilmenkularastirma@tekstilbank.com.tr adresine

gonderece giniz e-posta ile bize ula sabilirsiniz.

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme c¢ercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriuslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuclar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.




