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Kasim 2009
Tekfen Holding A. §. Taahh(t (miteahhitlik hizmetleri), Tarimsal Tablo 1
Sanayi, Emlak Geligtirme ile diger (Eurobank Tekfen, Tekfen (Bin TL) 2008 2008 2008 2009
Endistri, Tekfen Sigorta bagslicalar) istirakleri vasitasiyla 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek 3.Ceyrek
faaliyet gostermektedir. Net Satiglar 658 1.229 1.778 1.801
Taahhit Grubu 2009 yilinin ikinci ¢ceyreginden itibaren kiresel Briit kar 182 276 366 203
krizin etkisinin hafiflemesine bagl olarak isveren llkelerin daha Faaliyet kari 144 197 252 87
once erteledikle_ri_projele_rin ihale_ s_[]reg:lerini_ sonug[gndwmay_a VoK 147 230 287 67
baslamasiyla birlikte piyasadaki is hacminde go6receli bir
iyilesme gozlenmistir. Bunun sonucu olarak, yilin ikinci Net kar 116 173 218 56
ceyreginde biri Katar'da digeri Birlesik Arap Emirlikleri'nde olmak Faal. kar 22 16 14 48
Uzere iki yeni proje alan Tekfen Taahhilt Grubu, yilin Gglnci marji
ceyreginde de timi Kazakistan’da olmak Uzere, toplam tutar :
235 milyon ABD Dolarini bulan iki yeni proje ve mevcut projelere Net kar marj 18 14 12 3.1
ek igler almistir. Fiyat/Kazang 4,11 3,22 3,03 -
Taahhit Grubu Turkiye dahil toplam 11 ilkedeki 20 santiyede
(Uretim biriminde) faaliyet gostermekte olup, 30 Eylul 2009 Tablo 2 Dénem Kari (Da gilim)
itibariyle yaklasik 1,37 milyar ABD Dolarl tutarinda aktif is
portfoyl bulunmaktadir. Devam eden bu projelerin yaklagik Donem Kari
%97'si yurtdi sindadir. (Milyon TL) W2007/9 W2008/9 [2009/9
Tarimsal Sanayi Grubu 2009 yilinin Ggiincl ceyreginde, 200
uluslararasi gubre sektdriinde azotlu giibrelere olan talepte
iyilesme gozlenmigtir. Fosfatli gubre talebinin de artmasiyla 150 4
amonyak talebi ve fiyati artmistir. Potaslh gibrelerde ise
fiyatlarin dusecedi beklentisiyle talepte iyilesme olmamigtir. 100

Turkiye'de ise tuketimin 2008’in dokuz aylik dénemine kiyasla

%19 civarinda arttigi tahmin edilmektedir. 50 1

Ozellikle iciincui ceyrekte fosfath giibre tilketiminin arttigi
g6zlenmistir. 2009 yihnin dokuz aylik déneminde Tarimsal
Sanayi Grubunun gibre satis miktari bir dnceki yilin ayni
doénemine gbre %11 artmistir. Grubun pazardaki liderligi %321'lik
pazar pay! ile pekistirmistir. 2008 yilinin ayni déneminde pazar
pay! ise %33 idi. v/ Bugin Tupra s'tan gelen habere gore sirket Fuel Oil
Donlsim Projesi (Residium Upgrading Project) ile ilgili
olarak Proje'nin gerceklestiriimesi icin Ispanyol Technicas

Taahut Tarnm Emlak Diger
-50 Geligtirm

Emlak Geli stirme Tekfen, 2007 yilinda Och Ziff isimli Amerikan Reunidas firmasinin segilmis oldugunu ve anlasma yapmak
menseli bir varlik yénetim sirketi ile Tekfen OZ Gayrimenkul icin gérigmelere baglandigini bildirdi.
Geligtirme A.$.ni kurmustur. Sirkette Tekfen'in payr %16,4 . .
olmakla birlikte, her proje 6zelinde karar verme hakkina sahip v' Bu Ispanyol firmasi daha 6nce Izmitte rafineri i ginde
olarak Tekfen hissesini toplamda %26,2'ye  kadar Tekfen Holding ile cali smisti. Ispanyol sirketinin olasi
yiikseltebilecektir. yerli orta ginin  kim olaca §1 heniz kamuoyunda

belirtiimemi ¢ olmasina ra gmen Tekfen Holding’in
sansinin olabilece @gini dii siinlyoruz.

Ortaklik Yapisi Berker Ailesi %19.30, Akcaglilar Ailesi %19.30, Oneri, ele stiri ve sorulariniz igin:
Gokyigit Ailesi %19.30, Halka Agik kisim %34.50. tekstilmenkularastirma@tekstilbank.com.tr adresine
gondereceginiz e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

UYARI
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyelgatinm dargmanlgl kapsaminda dd@dir. Yatirim dangmanlgl hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teplicercevesinde, araci kurumlar, portfdy ydnetimketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile stati
arasinda imzalanacak bir ségie cercevesinde sunulur. Buradasuiéan sonuclar, tercih edilen hesaplama yontemi egavyorum
tavsiyede bulunanlarin gisel gorilerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan didgitlayanilarak yatirim karari verilmesgldd
sonuglar dgurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler malirdmunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygumayabilir.



