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Yapi

Kredi Bankasi 2009 3.ceyrege ait konsolide olmay:
sonugclarini agikladi.

Buna go6re banka ilk ¢ ¢ceyrekte toplam 1200 milyon
TL kar elde ederek karini gecen yilin ayni dénemine
gore %11 arttirmistir. Piyasa 1248 milyon TL'lik kar
bekliyordu. Yilin ilk yarisinda 493.146 milyon TL net
gelir elde ederken bu ¢eyrekte 276.46 milyon TL'lik bir
kar elde etmistir. Donemsel bazda karin (360 milyon
TL) gerilemesi doviz pozisyonu ve swaptan olusan 59
milyon TL zarardan kaynaklandi. Gecen yilin ayni
doéneminde 342 milyon TL kar elde etmisti.

Bankanin kredilerine baktigimizda gegen ¢eyrege gore
%1.46'hk bir azahs gorilmektedir. Bunun yaninda
takipteki kredi orani ise %6.4’e yikselerek sektor
ortalamasi olan 9%/5.3'Un Uzerinde kalmigtir. Bu
kredileri icin ise gecen ¢eyrekte %68 karsilik ayirirken
bu dénemde %70 oraninda karsilik ayirmistir. Bu
konuda daha ihtiyath bir yapiya sahip olmaya
calistigini soyleyebiliriz.

Mevduat kismina baktigimizda ise gegen ¢eyrege gore
%3.46 oraninda artis gdzlenmistir. Fakat sene sonuna
gbre Dbaktigimizda %1.95 oraninda bir azalis
gorulmektedir. Mevduat konsantrasyonuna
baktigimizda ise gegen ceyrekte YP mevduatlar tim
mevduatin %43'lUne sahipken, bu ceyrekte %46'ya
yikselmistir.

Kredi/mevduat rasyosunda bir miktar dislis yagsanmis
ve %91 seviyesine gerilemistir. Yasanan ekonomik
krizden dolayi kredi verilmesindeki giicliik sebebiyle bu
rasyoda boyle bir diisis gbzlenmistir.

Toplam aktif blydkligu yil basindan bu yana
degismeyerek 71 milyon TL seviyelerinde kalmistir.

Gider/Gelir rasyosu gecen yil %50 iken bu ceyrekte
siki maliyet politikalari sayesinde %39 oranina
gerilemistir.  Bu ylzden de ticari karl gegen senenin
ayni dénemine gore yaklasik olarak %700 artmasina
yol agmistir.

Menkul portféyiine baktigimizda vadeye kadar elde
tutulacak menkullerde bir azalis gdzlemlensede genel
olarak gecen ceyrege goére bir degisiklik olmamistir.
Dusen faizlerden ©6nemli oranda yararlanamadigi
dikkat cekmektedir.

Net doviz pozisyonunda euroda 2.113 milyon TL'lik
aclk, dolarda ise 901 milyon TL'lik uzun pozisyonda
oldugunu goérmekteyiz. Bilango gunu itibariyla kurlar
euro icin 2.07 ve dolar icin 1.47 olarak alinmistir.
Deger kaybeden dolar ve yiikselen euro fiyatlarini
dislinirsek bu pozisyondan bir sire zarar etmeleri
beklenebilir.

Faiz riski tarafinda ise banka yakin vadede (1-3 ay)
kisa pozisyonda, daha uzun vadelerde ise uzun
pozisyon almistir. Merkez Bankasinin  yaptidi
aciklamalar sonrasinda piyasa 2009 yili sonuna kadar
faiz indirme olasiliginin oldugunu fakat 2010 yilindan
sonra faiz artinmina gecebilecegini beklemektedir.
Buna gore banka yakin zamanda yapilmasi muhtemel
faiz indirimlerinden olumlu etkilenecektir.

Net Ucret ve komisyon gelirlerine baktigimizda gecen
ceyrege gore yaklasik %54’l0k bir artis gdzlemlenirken
, gecen yilin ayni ayina gore sadece %2’'lik bir artis
yasanmistir.

Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu da %17.70 olarak
gerceklesmistir. (Haziran 2009: %17.06 , Aralik 2008:
%15.74 )

Yap! Kredi, Eylil 2009 itibariyle 836 subesi ve %9,4
pazar payi ile Tirkiye'nin en biyik doérdincu sube
agina sahip banka konumundadir. 2009 yilinin
basinda Banka'nin gegcici olarak askiya alinan sube
genisleme plani, yilin son ¢eyreginde yaklasik 10 sube
ve 2010 yilinda ise yaklasik 60 sube acilisiyla yeniden
uygulamaya konulacaktir.

Banka 11,3x FK ve 1.8x PD/DD c¢arpanlariyla islem
gormektedir. 2009/06 da FK 10.74 2009/09 da su anki
fiyata gore (3.08) 10.82 seviyesindedir.

UYARI
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyelgdtirrm dargmanlgl kapsaminda ddidir. Yatinm dangmanlgl hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teplicercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetimketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile stati
arasinda imzalanacak bir sdgiee cercevesinde sunulur. Buradastén sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi egavyorum
tavsiyede bulunanlarin gisel goriglerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan dviégiflayanilarak yatirim karari verilmesglddi
sonuglar dgurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler malirdmunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygunmalyabilir.



YKBNK 2009/09 2009/06 2009/03 2008/12 2008/09
Aktif Blylmesi 7,97 8,47 19,25 26,55 23,88
Aktif Karlili g1 1,87 1,46 0,75 1,64 1,69
F/K 11,09 10,05 6,88 7,15 11,16
Hisse ba sina kar 0,21 0,11 0,24 0,23 0,17
Ozsermaye bilyiimesi 37,56 39,21 35,85 39,75 45,50
Ozsermaye karlili g 14,80 11,84 6,72 15,21 17,06
PD*/Aktif 0,22 0,16 0,11 0,13 0,20
PD/DD** 1,77 1,42 1,05 1,31 2,05
Krediler/mevduat 0,91 0,95 0,94 0,93 0,94
IAlinan Krediler / Toplam Aktif 0,08 0,09 0,09 0,10 0,12
Mevduat / Toplam Aktif 0,64 0,62 0,64 0,65 0,65
2009/09 2009/06 2009/03 2008/12 2008/09
Takipteki krediler 2.561 2.297 2.152 1.713 1.473
Net dénem kar/zarar 1.200 924 493 1.043 1.005
PD 13.824 10.433 7.173 7.738 11.476
Krediler 37.154 37.707 39.037 38.673 36.206
Mevduat 40.892 39.523 41.641 41.705 38.427
Alinan krediler 5.097,97 5.706,99 5.987,79 6.163,84 6.901,23
IAmortismanlar 132,15 87,54 43,49 160,13 117,73
Satilmaya Hazir Menkul Kiy. 1.596,55 884,20 1.258,83 987,34 588,26
\Vadeye Kadar Elde Tutulacak 10.704,11 11.148,50 11.839,90 11.529,01 10.523,44
IAlim-Satim portféya 345,15 328,14 284,51 278,25 166,87
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.500,83 1.139,19 604,91 1.334,67 1.264,19
Toplam aktif 64.092,04 63.239,69 65.406,82 63.723,13 59.360,27
Net tcret ve komisyon gelirleri 1.029,38 669,21 318,74 1.262,74 924,17

* Piyasa Dgeri
** Defter Degeri
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UYARI
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyelgdtirrm dargmanlgl kapsaminda ddidir. Yatinm dangmanlgl hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teplicercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetimketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile stati
arasinda imzalanacak bir sdgiee cercevesinde sunulur. Buradastén sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi egavyorum
tavsiyede bulunanlarin gisel goriglerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan dviégiflayanilarak yatirim karari verilmesglddi
sonuglar dgurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler malirdmunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygunmalyabilir.
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= Takipteki Krediler/ Krediler Sektor Ortalamasi
Oneri, elestiri ve sorulariniz igin:
tekstilmenkularastirma@tekstilbank.comatiresine génderegiaiz e-posta ile bize uabilirsiniz.
Gozde KARBEYAZgozde.karbeyaz@tekstilbank.com(@®212-276 15 71)

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyelgdtirrm dargmanlgl kapsaminda ddidir. Yatinm dangmanlgl hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teplicercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetimketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile stati
arasinda imzalanacak bir sdgiee cercevesinde sunulur. Buradastén sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi egavyorum
tavsiyede bulunanlarin gisel goriglerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan dviégiflayanilarak yatirim karari verilmesglddi

sonuglar dgurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler malirdmunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygunmalyabilir.




