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Analist Sunumu Notlari 10 ARALIK 2009

Marjlarda Belirgin Arti g BT Sektorunde Sirketin Pay

Sirketin  Gg¢lncl ceyrekte Net satislari gecen senenin ayni

dénemine gore %25.0,Briit Kar %57.2, FVAOK %138.5, Faaliyet W 2007
Karl %142.7, Faaliyet Kar Marji %94.2, Net Kar %127.7 W 2008
artarken; Net Kar marji ise %82.2 oraninda artmistir. W 2009 T

Karlili g1 Olumlu Etkileyen Geli smeler

Sirket ici satis dlguim yapilari, Mobil Kanal Ekibi ile yaygin kanala
gidis, Alacak devir hizinin azalmasi, Etkin stok ydnetimi,Maliyet
hesaplarinin daha iyi yapilmasi,Hassas nakit akisi ve risk
yonetimi karlihdi olumlu etkileyen gelismeler olmustur.

16,6

Sektor ve Operasyonel Beklentiler

BT sektoriinde geleneksel 4C. bazli satis hacminin artmasi
(sirket %60 artis bekliyor);3G,Dizlisti Uriinlerin artan Pazar
Payi,Artan Son Tiketici(Ev Kullanicisi) pazari, Yeni is
kontratlari, Yaygin Kanal Satis Programlari, Finansal
giderlerdeki distis (20099 1.090 TL, 2008 31.832 TL) olumlu
sayilacak faktorlerdir.

Sirket 14.10'da Dell Inc sirketi arasinda Dell markali teknoloji
UrUnlerin  Tarkiye distribGtorligtn konusunda gdérigmelere
basladigini acgikladi. Amerika'nin son 10 yildir bir numaral
Bilisim Teknolojileri Ureticisi olan Dell firmasi, 1984 yilindan beri
musterilerine kurumsal ve son kullanici Urtnleri ve BT altyapi
hizmetleri sunmaktadir. Dell, Fortune 500 listesinde 34. sirada
yer almakta olup, Sunucu-AJ ve Depolama Uriinleri, Baski ve
Goruntileme Cozumleri, Masaustii ve Dizisti Bilgisayar, is
Cozuamleri, Tiketici Elektronigi, Kurumsal ve Son Kullanici

%60-70 Blyume
Sirket 2009 yil  dordincl  ceyrekte  %60-70 buylime
hedeflemektedir.

En buyuk Da gitici Firma

Lider 5 sirket ile BT pazarinin tamami kapsama alaninda olup,
200'Un Gzerinde teknoloji kontrati ve 12 ayri PC & Server
kontrat;,108 milyon TL Oz Varlik degeri ile Index A.S. BT
pazarinda en bliytk Dagitici Firmadir.

Servisleri gibi is alanlarinda faaliyet gostermektedir. Dell Amerika
,Ortadogu ve Afrika, Asya ve Japonya'da faaliyet gostermekte
olup 2008 yili net satis tutari 61 milyar USD 'dir. Sirketin merkezi

Amerika'da yer almaktadir.

is Merkezi Projesi

Sirket merkezi Ayazada Cendere yolu (zerinde 40.000
metrakare Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi bdlgede Cendere
Vadisi Projesi kapsaminda is merkezi projesi gelistirmektedir.

Teknik Gorinim

Aylik bazda 1.35 destegini korumayi basaran hissede 1.59-1.60
bandi tizerinde tepki glic kazanabilir. 1.69 dncelikli olmak tzere
1.79 hedef diren¢ konumuna gelebilir. 1.50-1.48 bandina geri

2006 yilinda 15 milyon dolara alinan arazinin su anki bedelinin cekilmeler alim firsati yaratabilir.

30 milyon dolar oldugu tahmin edilmektedir.

Indes’in  %35.56 ortadl Pouliadis Associates SA'ya ait hisseler
yaklasik 60 milyon euroluk tahvil kargiligi 5 yunan bankasinin
kontroliine ge¢cmis durumdadir. Bu kismin bankalar tarafindan
sektorde birine devredilmesi olasilik dahilindedir.

Oneri, ele stiri ve sorulariniz igin:
Timugin Alp talp@tekstilbank.com.tr (0212-276 27 27)

Kur riskinin exstrem durumlarda ayni gin forward edilmesi,
temetti verimliliginin artmasina yénelik hedefler sirketin diger
artilari olarak sayilabilir.

UYARI
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyelgatinm dargmanlgl kapsaminda dd@dir. Yatirim dangmanlgl hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teplicercevesinde, araci kurumlar, portfdy ydnetimketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile stati
arasinda imzalanacak bir ségie cercevesinde sunulur. Buradasuiéan sonuclar, tercih edilen hesaplama yontemi egavyorum
tavsiyede bulunanlarin gisel gorilerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan didgitlayanilarak yatirim karari verilmesgldd
sonuglar dgurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler malirdmunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygumayabilir.



